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About

A Gerdau € a maior empresa Brasileira produtora de
aco e uma das principais fornecedoras de agos longos
nas Américas e de agos especiais no mundo. No Brasil,
também produz acgos planos e minério de ferro,
atividades que ampliam o mix de produtos oferecidos ao
mercado e a competitividade das operacgoes.

Além disso, é a maior recicladora da América Latina e,
no mundo, ftransforma, anualmente, milhdées de
toneladas de sucata em acgo, reforcando seu
compromisso com o desenvolvimento sustentavel das
regides onde atua. As agbes das empresas Gerdau
estdo listadas nas bolsas de valores de S&o Paulo (B3),
Nova lorque (NYSE) e Madri (Latibex).

Executives

Claudio Johannpeter
Chairman

André Bier Gerdau Johannpeter
VicePresident

Guilherme Chagas Gerdau Johannpeter
VicePresident

Board Members

Richard Chagas Gerdau Johannpeter
Aod Cunhade Moraes Junior

Fernando Fonteslunes

Codigo da Agao — ABEV3

Preco -Alvo — BRL (YE19) 20.54
Variagao 52 semanas 17/11.77
Preco Atual 12.95
Upside/Downside 58.6%
Recomendagao Compra
Fundamentos
P/L 11.21
Dividend Yield 2.9%
EV/EBIT 8.33
LPA 1.16
VPA 15.33
Margem Bruta 13%
Margem Liquida 4.6%

Este relatdrio ndo se trata de uma recomendacao, todas as informacgdes sdao de uso

estritamente didatico.
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- Guerra comercial e oportunidades.

A disputa no cenario comercial entre China e EUA gerou oportunidades
em relacdo ao setor metalurgico. Em relacdao ao pais norte americano,
o Brasil vem negociando uma isencao de tarifas para o0 25% e 10% para
o aluminio. Além disso, um alto aumento da margem por um
crescimento econdmico robusto é destaque nos ultimos trimestres. Ja
no caso da China, 128 produtos americanos foram taxados ou sofreram
restricoes para entrar, gerando espaco para entrada brasileira no
mercado chinés.

- Uma empresa digital enxuta se formando

Segundo estudos internos, a Gerdau acredita que adotar uma
estratégia digital com atualizacdo tecnoldgica pode contribuir com
uma melhoria de até 25% do EBITDA ao longo prazo. A empresa atribui
reducao de BRL 1,1 bilhdo em despesas de 2014 a 2018 a adog¢do de
interacao digital. Além disso, a Gerdau desembolsara cerca de BRL 800
milhdes em 2019-2021 para atualizagcao tecnoldgica em suas fabricas,
potencializando uma reducao de gastos.

- Empréstimos na unidade México

O conselho da Gerdau aprovou autorizagao para que a empresa preste
garantias a Gerdau Corsa para a contratacao de empréstimos bilaterais
com bancos no México com valor de 295 milhdes de délares, bem
como empréstimos de até 85 milhdes de délares. A decisao tem como
objetivo pagamentos de dividas da Gerdau Corsa e substituir por
dividas financeiras com custos mais adequados.

Este relatdrio ndo se trata de uma recomendacao, todas as informacgdes sdo de uso 3
estritamente didatico.
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Volumes fracos, mas melhoria nos pregos

A Gerdau ainda precisa ver uma melhoria
significativa na demanda doméstica, além de
atividade um pouco melhor nos segmentos
industriais e de habitacdo destinada a baixa
renda. O setor de construcao tem potencial
de crescimento, porém ainda tém que gerar a
demanda por aco, e é improvavel que isso
aconteca antes do fim do 2519.

Pespectiva atraente para o Brasil e
positiva em outras divisoes

No Brasila a empresa pretende aumentar sua
participacdo no mercado de varejo de
construcdo, suportada por suas 75 lojas
Comercial Gerdau e pelas iniciativas
conjuntas com outros fornecedores de
materiais de construcdao, tais com Juntos
Somos Mais. A administracao vé espaco para
aumentar os pre¢os no mercado interno e
ndao espera mudancgas nas tarifas de
importacdo no Brasil.Nos EUA, a Gerdau
projeta uma demanda de aco sauddvel. Na
Ameérica do Sul, a aceleracdao do PIB na
Colémbia e no Peru apresenta bons sinais
para os resultados na regi
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Este relatdrio ndo se trata de uma recomendacao, todas as informacgdes sdao de uso

estritamente didatico.
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Analise das forcas de Poter

Ameagca de novos
entrantes

Ameaca de produtos

Competitividade sUbstitutivos
Poder de barganha Poder de barganha
dos fornecedores dos consumidores
consumidores fornecedores

Competividade — O setor apresenta uma competitividade relativamente
alta por existe fornecedores diversas da area, a competicao de preco afetara
as vendas da empresa

Poder de barganha dos consumidores — Devido a concorréncia da

industria o poder de barganha é alto, pois o consumidor pode trocar de
fornecedor facilmente.

Ameaca de novos entrates — As barreiras para entrar no setor sdo
consideradas mais exigentes, além de rigorosa regulamentacao, certificados
solicitados, os conhecimentos técnicos sao mais sofisticados na producao de
aco.

Este relatdrio ndo se trata de uma recomendacao, todas as informacgdes sdo de uso 5
estritamente didatico.
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Disclaimer

Avisos — As informagdes contidas nesse relatdrio foram obtidas de fontes
abertas ao publico em geral, mas consideradas pelo(s) membro(s) da Liga
do Mercado Financeira como confiavel e fidedigna. A Liga do Mercado
Financeiro ndo responde legalmente com nenhum tipo de garantia, uma
vez que este relatério tem apenas Fins Didaticos e nao consiste de forma
alguma, como recomendacao ou andlise de um profissional cadastrado na
CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios). As informacdes nao sao destinadas
para serem usadas como base de quaisquer decisdes de investimentos por
qgualquer pessoa ou entidade, uma vez que, por se tratar de um relatorio
de Uso Didatico, os responsaveis pelo mesmo, nao estao aptos a divulgar
informacgdes legais sobre analises de companhias, para fins comerciais. Este
relatorio ndo é uma oferta para compra e venda de quaisquer ativos e
titulos. A Liga do Mercado Financeiro da Unicamp e nenhum de seus
membros associados, ndo tem nenhum interesse financeiro nos valores
imobiliarios dessa companhia.

Este relatdrio ndo se trata de uma recomendacao, todas as informacgdes sdao de uso
6 estritamente didatico.



